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OSMANLI PORTFOY ANATOLJA SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE ILISKiN RAPOR

Osmanli Portfdy Anatolia Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak -30 Haziran 2017 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamagtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFO YE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22 Mayis 2012

YATIRIM VE YONENME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla (*) Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 47.894.140 Nﬂel \.'.arllgm.l faizli enstriimanlarla degerlendirip tiirev iiriinlerle firsat¢r ve Omer Ziihtii Topbas
yonsiiz pozisyon almaktir.
IS5 [Pty D] (A1) 0:020437) |En Az Alnabilic Pay Adedi: 1 Adet M. Taylan Tatlisu

Yatirimer Sayist 108
Yatirim Stratejisi
Tedaviil Oran1 (%) 58,68%

Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fon ("Fon"), yonlii stratejiler aracihigi ile kur, faiz ve diger sermaye
piyasasi enstriimanlarinda pozisyonlar alarak, finansal konjonktiirden faydalanmay: ve Tiirk Lirast
bazinda getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon, Yoneticinin yatirim 6ngoriisii dogrultusunda gelistirdigi
piyasa yonlii yatirim stratejisi gercevesinde, kamu bor¢lanma araglari ve 6zel sektor bor¢lanma araglart

Bor¢lanma Araglar1 84,20%

_ Ozel Sektor Borglanma Araglar: 47.83% tezgahiistii piyasalarda faiz, doviz, kiymetli madenler, emtia, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri

iizerinden diizenlenmis finansal vadeli islemler, opsiyon sdzlesmeleri, varantlar, forward ve swap islemleri

- Yabanci Borglanma Araglart 36,36% yapabilir.
VIOP Teminat1 8,49% Yatirim Riskleri ‘
Hisse 7,01%

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tirev s6zlesmelere iliskin tagmnan
Forward 0,30% pozisyonlarin de@erinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylarina asagida yer
Toplam 100,00 % verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihigini ifade etmektedir.7c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil
edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmnin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski:
Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini
ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altm alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmimdan daha yiksek
zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varhklarm piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif

veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi dobnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmis Yatirim Araglart Riski:: Yapilandiriimig
yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin
dayanak varliklar: iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde
yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢
degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimeilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adma ihrag¢min ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite8sorunlar: yapilandirilmig yatirim
araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim
araglarmn likidite riski iist seviyededir.10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz
etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.Risk tanimlamalar1 Kurul
diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismeleri
paralel olarak giincellenir.

(*)  Performans raporlarinda 30 Haziran 2017 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Karsilastirma Sunuma Dahil Donem Sonu
Toplam y

Getiri (%)

Olciitiiniin icinde Standart| Olciitiiniin Standart| Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) & Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) Net Aktif Degeri

22 Mayis - 31 Aralik 2012 0,00% 0,00% 6,18% - - - -
1 Ocak -31 Aralik 2013 9,87% 8,04% 7,40% 0,20% 0,02% 6,22% 21.720.887
1 Ocak -31 Aralik 2014 11,78% 9,65% 8,17% 0,25% 0,02% 3,94% 19.342.382
1 Ocak -31 Aralik 2015 12,25% 10,07% 8.,81% 1,00% 0,02% 2,25% 17.939.059
1 Ocak -31 Aralik 2016 16,59% 10,21% 8,53% 0,38% 0,02% 6,53% 41.894.505
1 Ocak - 30 Haziran 2017 13,01% 4,90% 5,89% 0,58% 0,02% 8,60% 47.894.140

(*) Tlgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.

(**) Portfoyiin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmastir.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR
Fon portfoyii, Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu
(“SPK”)’nun, “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin”’
Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili
mevzuat hiitkiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt
disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon, 1 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 doneminde net % 13,01 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma Olciitiiniin getirisi ayn1 donemde % 4,90 olmustur. Sonu¢ olarak Fon’un nispi
getirisi % 8,11 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma ol¢iitiiniin  getirisi: Fon’un karsilastirma olciitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiiniin vergi oncesi getirisinden Fon’un karsilastirma ol¢iitiintin
getirisinin ¢ikartilmasi sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Portfoyiin performansinin Olgiilmesi amaciyla kullanilan karsilastirma olgiitii  asagida
listelendigi sekilde belirlenmistir;

Karsilastirma olg¢iitii getirisi: %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + 1.0
4) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 doneminde, yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir;

Ortalama portfoy

TL tutar degerine oram (%)

Fon yonetim iicreti giderleri 303.183 0,7066
Komisyon giderleri 105.857 0,2467
Saklama iicreti giderleri 6.861 0,0160
Kurul kayit icreti giderleri 4.540 0,0106
Diger giderler 44.450 0,1036
Toplam faaliyet giderleri / Ortalama net varlik degeri 1,0835
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C.
5)

6)

D

2)

DIPNOTLAR (Devam)
Performans sunus doneminde, Fon portfoyiine iligkin yatirim stratejisi degisikligi olmamustir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirnm fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanclari tizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % O olarak degistirilmistir.

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un tiim donemler icin portfoy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri oran1 asagida
sunulmustur:

Karsilast
Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri rngisi t‘ﬁm‘a Nispi Getiri

22 Mayis - 31 Aralik 2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1 Ocak -31 Arahk 2013 8,88% 9,87% 8,04% 0,84%
1 Ocak -31 Aralik 2014 10,60% 11,78% 9,65% 0,95%
1 Ocak -31 Arahk 2015 11,03% 12,25% 10,07% 0,96%
1 Ocak -31 Aralik 2016 14,93% 16,59% 10,21% 4,72%
1 Ocak - 30 Haziran 2017 13,01% 14,45% 4,90% 8,11%

Fon’un tiim donemleri i¢indoviz kurlarimin donemsel getirileri ekte sunulmugtur:

GBP

Dénemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama szandart Ortalama Szandarl
Sapma Sapma Sapma Sapma

1 Ocak -31 Aralik 2012 (0,02)% 0,43% -0,02% 0,42% (0,01)% 0,38% (0,06)% 0,61%
1 Ocak -31 Aralik 2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
1 Ocak -31 Aralik 2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,67% 0,01% 0,67% (0,01)% 0,83%
1 Ocak -31 Aralik 2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,83%
1 Ocak -31 Aralik 2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
1 Ocak - 30 Haziran 2017 0,00% 0,77% 0,07% 0,76% 0,05% 0,86% 0,04% 0,87%
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D.

3)

4)

5)

6)

7)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un tiim donemleri icin portfoy ve karsilastirma Oolgiitiiniin risk oOlctimleri asagida
sunulmustur:

1 Ocak -31 Aralik 2012 - -

1 Ocak -31 Aralik 2013 0,2219 -

1 Ocak -31 Aralik 2014 0,2616 1,5470

1 Ocak -31 Aralik 2015 1,0025 0,1138

1 Ocak -31 Aralik 2016 0,3957 1,1037
1 Ocak - 30 Haziran 2017 0,4958 4,6658

Fon’un tiim donemleri i¢in yatirim fonu endeksleri ile karsilagtirma tablosu asagida
sunulmustur:

_ Portfiiy Karsilastirma Ol(;ﬁtﬁ
Standart Standart
Yillar Getiri Getiri
Sapma Sapma

2012 0,00% 0,00%

2013 9.87% 0,20% 8,04% 0,02%
2014 11,78% 0,25% 9,65% 0,02%
2015 12,25% 1,00% 10,07 % 0,02%
2016 16,59% 0,38% 10,21% 0,02%
2017 13,01% 0,58% 4,90% 0,02%

30 Haziran 2016 tarihinde Fon’un Bilgi Rasyosu % 8,60 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy
getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un kurucusu olan Osmanli Portféy Yonetimi A.S$.’nin 12 Nisan 2017 tarihinde yapilan
yonetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Fon’un portfoyiinde bulunan Pakpen
Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar1 San. ve Tic. A.S.’nin ihraggisi oldugu TRSPKPB41717 kodlu
tahvilin 12 Nisan 2017 tarihinde gerceklesmesi gereken itfa ve kupon Odemesinin
gerceklesmemesi nedeni ile ihrac¢ tarafindan 6denmeyen tutarin %30’u icin 45 giin siire ile esit
karsilik ayrilmasina karar verilmistir. Miiteakip donemde Pakpen Plastik Boru ve Yapi
Elemanlar1 San. ve Tic. A.$.’nin 6demelerini gergeklestirmekte oldugundan ayrilmig olan
karsilik iptal edilmistir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 1 Temmuz 2014 tarihinde
yliriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarlmn
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)’i
hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.



